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 対外投資規制：金融面でも分断は加速するか 

経済界の反発などで導入が遅れていた対外投資規制がついに具体化しつつある。米国は9日、対外投

資規制に関する大統領令を発表し、規制案に対する意見公募を開始した。半導体・マイクロエレクト

ロニクス、量子情報技術、AI に関連する一部の技術・製品を扱う中国企業に対する特定類型の投資

を禁止し、または通知義務を課す内容で、詳細は今後詰める。上院では、より幅広い投資について通

知義務を課す法案が可決されており、審議の行方が注目される。 

5 月の G7 広島サミットで発出された首脳声明では、対外投資に関する措置の重要性が言及された。

EU や英国も必要な措置に関する検討を進めており、日本も対応を迫られる可能性がある。現時点で

対象技術・製品は極めて限定的だが、規制は次第に拡大していく可能性がある。 

中国と緊密な関係を維持してきた金融業界への風当たりも強まっている。米下院の中国特別委員会は、

資産運用大手・ブラックロックと株価指数算出会社・MSCIがブラックリストに掲載された中国企業

への投資を促進しているとして、両社に対する調査を開始した。貿易摩擦やサプライチェーン強靭化

などによる貿易面の分断に加え、金融面での分断がどの程度進むかが注目される。 

 

 変化する産業政策の位置付け 

米国で半導体産業を支援する CHIPS・・学法 や気候変動対策を盛り込んだインフレ抑制   IRA）が

成立して 1 年が経過した。バイデン政権は、過去 1 年間に半導体製造関連で 1,660 億ドル、クリー

ンエネルギー関連で 1,100 億ドル うち EV700 億ドル、太陽光 100 億ドル）の企業投資が発表さ

れたとして、「バイデノミクス」の成果を強調している。 

米国による一連の政策は、各国で産業政策に対する関心を高めた。欧州では、各国の大規模な支援策

によって成長産業の域外移転が進むのではないかとの懸念が増大。欧州委員会は今年 2月、対抗策と

してグリーンディール産業計画を打ち出し、同計画の下でクリーンエネルギー産業の競争力強化を図

るネットゼロ産業 案や、重要物資のサプライチェーン強靭化を目指す重要原材料 案などが発表さ

れている。日本では、経済産業省が 2021 年から「産業政策の新機軸」を掲げ、GX・DX・経済安全

保障などの分野で支援強化を打ち出してきているが、来年度の税制改正では IRA を参考に重要物資

の国内生産に対する税額控除を要望するなど、米国を意識した施策も目立つ。 

これまで「小さな政府」の観点から否定的に捉えられることが多かった産業政策の是非や効果に関す

る学術的な議論も活発化している。財政上の制約、供給過剰のおそれ、補助金の非効率性などに対す

る懸念は根強いが、政府による政策介入に関するナラティブ 言説）が大きく変化していることは間

違いなく、企業としては産業政策がもたらす機会とリスクにどのように向き合うかが問われている。 
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 競争 の「武器化」？：インテルが買収計画を断念 

米半導体大手・インテルは 16 日、イスラエルの半導体受託生産会社・タワーセミコンダクターの買

収を取り止めると発表した。両社は 2022 年 2月に 54億ドルの買収計画に合意していたが、報道に

よれば、中国当局から期限内に買収承認が得られなかったという。インテルは違約金としてタワー側

に３億 5,300 万ドルを支払う。 

中国の競争 の運用については、以前から買収承認を盾に企業に様々な要求を行っているとの指摘が

あり、今回の件も半導体を巡る米中間の対立が影響したとの見方がある。2021 年には、米半導体製

造装置大手・アプライドマテリアルズによる旧日立系企業の買収計画が、やはり中国当局の承認を得

られずに断念に追い込まれている。 

戦略的に重要な業種においては、既に対内投資規制による買収審査が厳格化されているが、競争法の

恣意的な運用が広がれば、企業買収を巡る予測可能性はさらに低下することになりそうだ。 
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